
R
evista R

ealidad 124, 2010

Apertura comercial y crecimiento económico de largo plazo 269

Apertura comercial y crecimiento 
económico de largo plazo

Javier Garate 
Víctor Antonio Tablas 

Juan José Urbina 

RESUMEN: ¿Cuáles son 
los factores estructurales 
que explican que la apertura 
comercial en El Salvador 
no se ha visto reflejada en 
tasas altas y sostenibles de 
crecimiento económico? En 
la presente investigación se 
parte de la hipótesis según la 
cual los factores determinan-
tes en la relación de apertura 
comercial y crecimiento eco-
nómico en El Salvador están 
relacionados con la tenden-
cia estructural al deterioro 
de la balanza comercial.

ABSTRACT: Which are 
the structural factors that 
make it possible to explain 
why the trade aperture in El 
Salvador has not produced 

high and sustainable eco-
nomic growth rates? In the 
following paper, the main 
hypothesis is that the influen-
tial factors in trade aperture 
and economic growth in El 
Salvador are related with a 
structural tendency to dete-
rioration in trade balance.  

América Latina enfrentó la 
década de los años ochenta 
con una crisis, producto de 

una abultada deuda externa —en-
tre otras causas—, la cual llegó a 
representar magnitudes significativas 
del producto anual de la región, así 

como también de los montos de 
exportaciones.  

Luego de casi dos décadas 
desde la implementación de los 
Programas de Ajuste Estructural, 
se han obtenido altos niveles de 
apertura comercial, pero esto no 
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se ha traducido en un panorama 
macroeconómico que refleja tasas 
de crecimiento altas y sostenidas, 
además de enfrentarnos a un déficit 
creciente de balanza comercial.

Es por ello que surge la inte-
rrogante: ¿Cuáles son los factores 
estructurales que explican que la 
apertura comercial en El Salvador 
no se ha visto reflejada en tasas 
altas y sostenibles de crecimiento 
económico? En la presente inves-
tigación se parte de la hipótesis 
según la cual los factores determi-
nantes en la relación de apertura 
comercial y crecimiento económico 
en El Salvador están relacionados 
con la tendencia estructural al dete-
rioro de la balanza comercial.

Para someter a prueba nuestra 
hipótesis, realizaremos un análisis 
de la relación existente entre la 
apertura comercial y el crecimiento 
económico de El Salvador, en el 
período comprendido entre los años 
1989 y 2007. El análisis se realizó 
utilizando un enfoque estructural, 
cuyo fin es determinar los factores 
fundamentales de largo plazo que 
restringen que la relación positiva 
entre crecimiento económico y 
apertura comercial se cumpla para 
el caso de El Salvador.

Este trabajo se divide en tres 
partes. En la primera, utilizamos 
la ley de Thirlwall, que, desde 
una perspectiva estructural, busca 
explicar el crecimiento económico 
convergente o divergente en el 
largo plazo. Dedicamos la segunda 
parte a caracterizar el proceso de 

liberalización y apertura comercial 
promovido en El Salvador durante 
el período de 1989 a 2007. El últi-
mo capítulo se enfoca en el análisis 
de la relación entre apertura comer-
cial y crecimiento económico en el 
caso de El Salvador. Posteriormente, 
se presenta un apartado de conclu-
siones generales obtenidas durante 
el proceso de investigación. 

1. Desempeño 
macroeconómico de 
El Salvador: comercio 

internacional  e ingreso en 
los años de 1960 a 2007

Desde una perspectiva de largo 
plazo, podemos decir que El Sal-
vador ha transitado por diferentes 
etapas de crecimiento económico, 
caracterizadas por una fuerte in-
fluencia de los mercados externos. 
En este apartado se examinan 
algunos indicadores macroeconó-
micos que posibilitan observar tal 
influencia. Para ello, destacamos 
con especial énfasis el período que 
comprende desde el inicio de la dé-
cada de los noventa y finaliza en el 
año 2007, por ser este en el que ha 
tomado lugar el proceso de apertura 
comercial de El Salvador.

1.1. Grado de apertura comercial

Para evidenciar que las últimas 
medidas de política comercial im-
plementadas en el país han efec-
tivamente conllevado a un mayor 
nivel de apertura comercial, nos 
enfocamos en examinar el Índice 
de Apertura Comercial (IAC), defi-
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nido como la razón entre la suma 
de exportaciones e importaciones 
a precios corrientes y el PIB nomi-

nal . Dicho indicador 
no corresponde en su totalidad al 
grado de apertura de los mercados 

de un país, sino más bien, al grado 
de interacción que la economía, en 
este caso la de El Salvador, posee 
con el resto de socios comerciales. 
La evolución del IAC se muestra en 
el gráfico siguiente:

Gráfico 1: Grado de apertura comercial calculado con valores  
nominales 1960-2007 

Fuente: Elaboración propia con base a información del BM: World Development Indicators y 
BCR de El Salvador.

Históricamente en El Salvador 
existe una tendencia a que los volú-
menes de transacciones comerciales 
con el resto de países socios del 
mundo representen una muy grande 
proporción del ingreso, incluso para 
los años comprendidos entre 1960 
y 1979, años en que la economía 
salvadoreña se caracterizó por un 
alto grado de proteccionismo, como 
parte del modelo ISI. El mencionado 
período registró en un comienzo 
un grado de apertura comercial 
cercano a 0.45, con una tendencia 
al alza para los años siguientes, la 
cual llevó a que en el cierre del 
mismo período se registrara aproxi-
madamente un grado de apertura de 
0.74. Dicho de otra manera, los vo-
lúmenes de transacciones comercia-
les que el país sostuvo con el resto 
del mundo, representaron aproxi-
madamente el 45% y 74% del PIB 
de esa época respectivamente.

No obstante, en la casi tota-
lidad de la comúnmente denomi-
nada “década perdida” se observó 
un notorio decaimiento del grado 
de apertura comercial, al pasar de 
un índice de cerca del 67% en el 
año 1980, a un 37% en 1989, cifra 
registrada como la más baja en El 
Salvador durante el último cincuen-
tenario, debido en gran medida al 
conflicto armado vivido en el país. 

A partir de 1990, con la llegada 
de un nuevo gobierno, sumado a la 
finalización del conflicto armado, 
se inició un crecimiento sostenido 
de dicho índice, el cual mostró una 
acelerada recuperación desde un 
comienzo, al registrar un grado de 
apertura de aproximadamente 50% 
en 1990 y cerca de 75% en el año 
2007. 

Recordemos que en los noven-
ta, las medidas de apertura -como 
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se expuso en el Capítulo II- fueron 
llevadas a cabo como parte de los 
requisitos establecidos por los PAE, 
los cuales promovían esta estrategia 
como medio para impulsar un cre-
cimiento económico sostenido en el 

largo plazo, ideario que se convirtió 
en la rúbrica de los organismos in-
ternacionales que la promulgaban. 
Ejemplo de ello es la frase que se 
presenta a continuación.

“Los hechos demuestran que para experimentar un creci-
miento sostenido, la economía debe estar abierta al comer-
cio y la inversión con el resto del mundo (...) En promedio, 
los países en desarrollo que recortaron drásticamente los 
aranceles durante los años ochenta crecieron a un ritmo más 
fuerte que los demás en la década siguiente” (FMI, 2001) 

Acatando las recomendaciones 
de dicho discurso, El Salvador se 
embarcó en el proyecto de apertura 
comercial en 1989, lo cual -como 
demuestra el gráfico 1- ciertamente 
incrementó los volúmenes de tran-
sacciones comerciales con el resto 
del mundo, incremento que fue 
potenciado en cierta medida debido 
a nuestro acercamiento y/o fortale-
cimiento de relaciones con algunos 
socios comerciales, como lo son 
Chile, República Dominicana, Mé-
xico y Estados Unidos, el último 
nuestro principal socio comercial.

1.2. Crecimiento económico y 
evolución de exportaciones e im-
portaciones

De forma general, destacamos 
tres períodos de características 
económicas y sociales muy parti-

culares en El Salvador: el período 
caracterizado por el modelo ISI, 
comprendido entre 1950 y 1979, 
el de conflicto armado interno, que 
de forma más intensa duró de 1980 
a 1989, y el de implementación de 
la economía de mercado vigente 
desde principios de 1989. Con base 
a ello, examinamos el comporta-
miento revestido por la economía 
salvadoreña n esos períodos1. En 
lo que respecta a la producción, El 
Salvador mostró elevadas tasas de 
crecimiento en los años de 1960 a 
1979 -en particular mayores al ini-
cio de ese período-, época de alto 
proteccionismo, en la cual además 
se registró una tasa de crecimiento 
muy favorable para las exportacio-
nes en comparación a las importa-
ciones, tal como se muestra en la 
tabla siguiente:

Tabla 1: Tasas anuales medias de crecimiento del PIB, exportaciones e 
importaciones de El Salvador en decenios2

1960-1969 1970-1979 1980-1989 1990-1999 2000-2007

PIB 5.3% 3.6% -0.9% 4.4% 2.5%

Exportaciones 8.1% 6.1% -5.5% 10.6% 4.0%

Importaciones 3.7% 6.8% -2.3% 9.9% 4.5%

Fuente: Elaboración propia con base a información del BM: World Development  Indicators y 
BCR de El Salvador.
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Por otro lado, en la “década 
perdida” se registraron tasas de va-
riación negativas para el PIB y para 
los volúmenes de exportaciones e 
importaciones medidos a precios 
constantes, lógicamente en mayor 
medida influenciadas por el conflic-
to armado que el país vivió.

Luego, en lo que respecta al 
período que va de 1990 a 1999, se 
muestra un crecimiento económico 
como producto de factores internos 
y externos. Entre los primeros des-
tacamos la reconstrucción luego 
del conflicto y la recuperación del 
consumo reprimido, apoyado por el 
auge de las remesas. Como segundo 
factor, se encuentra el aumento de 
aproximadamente 4% -en prome-
dio- de los términos de intercambio 
internacionales para los años com-
prendidos entre 1991 y 1995 (BM, 
2003). El resultado sin embargo, no 
se reflejó de la misma forma en el 
período comprendido de 2000 a 
2007, ya que solamente se registró 
una tasa media anual de crecimien-
to de aproximadamente 2.5%, lo 
que es cerca del 43% menor que la 
de la década pasada (ver Tabla 5).

Las tasas de variación positivas 
para el PIB, exportaciones e impor-

taciones, es un resultado que por un 
lado parece favorable —por obvias 
razones— pero que por otro pone 
en cuestión los discutidos beneficios 
de la apertura comercial, ya que de-
jando de lado los años comprendi-
dos entre 1991 y 1994, las tasas de 
crecimiento económico del período 
de liberalización y apertura, no 
equiparan ni superan en su mayoría 
a las obtenidas en los años sesenta 
y setenta, años de predominio del 
modelo ISI3. 

Por otro lado, resulta importan-
te destacar que nos interesa conocer 
el comportamiento del crecimiento 
económico de largo plazo de El Sal-
vador en relación con el de las eco-
nomías del resto del mundo. Como 
se dijo en capítulos previos, el 
desempeño de un país dado está en 
buena medida influenciado por el 
desempeño de otros países, por lo 
que tomando en consideración que 
Estados Unidos es nuestro principal 
socio comercial, es para fines de 
este estudio utilizado como proxy 
del desempeño del resto del  mun-
do. Con base a ello, la evolución de 
las tasas de crecimiento de ambos 
países se muestra a continuación:
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Gráfico 2: Tasa de crecimiento del PIB para El Salvador y Estados Unidos 
1960-2007

Fuente: Elaboración propia con base a información del BM: World Development Indicators y 
BCR de El Salvador.

La relación histórica que se ob-
serva entre el crecimiento económi-
co de El Salvador y Estados Unidos 
parece compartir un determinado 
patrón de comportamiento en su 
tendencia. Según se aprecia en el 
gráfico 2, en ciclos de desacele-
ración de la economía estadouni-
dense, El Salvador ha respondido 
en la misma dirección y viceversa. 
De lo anterior, resulta de interés 
cuantificar dicho efecto. Por ello, 
utilizamos el coeficiente de corre-
lación de Pearson, definido como 

, del cual se 
obtiene una correlación lineal esta-
dísticamente significativa de la tasa 
de crecimiento de ambos países4, 
contrastada con un valor crítico del 
5%, dando como resultado un valor 
positivo de aproximadamente 0.416 
de rho, constatando lo antes dicho.

Acevedo (citado en Solórzano, 
2008) al referirse al inicio de la ac-
tual recesión de Estados Unidos, se-
ñala que “los canales de transmisión 
de dicha crisis económica hacía El 

Salvador serán a través de las expor-
taciones y las remesas familiares”. 
Esto refleja que las recesiones en las 
economías de nuestros principales 
socios comerciales afectaran signi-
ficativamente nuestro desempeño 
económico en el largo plazo, dado 
que ellas influyen de manera directa 
en la demanda, la cual, como lo 
retoma Thirlwall de Keynes, es el 
factor dinamizador del crecimiento 
económico.

1.3. El rumbo de los saldos comer-
ciales

En lo que concierne a los 
saldos comerciales de bienes y 
servicios, existió una tendencia 
oscilante entre valores positivos y 
negativos de los mismos hasta el 
año de 1980, saldo que en general 
se mantuvo inclinado a favor del 
déficit, sin ser este muy agravado. 
No obstante, el año siguiente fue el 
inicio de un consistente y creciente 
déficit de balanza comercial, como 
se aprecia en el gráfico presentado 
a continuación:
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Gráfico 3: Saldo de balanza comercial 1960-2007

Fuente: Elaboración propia con base a información del BM: World Development Indicators y 
BCR de El Salvador.

Los saldos deficitarios manifes-
taron un repunte en la transición 
de 1988 a 1989, con cifras que 
alcanzaron los $457 millones y 
$608 millones, equivalentes al 
6.5% y 10.5% del PIB de la época, 
respectivamente. Posterior a 1989, 
los saldos comerciales continuaron 
siendo negativos con cifras porcen-
tuales -relativas al PIB- que se man-
tuvieron en los dos dígitos, llegando 
al 15% en el año 2000 y al 21.2% 
en el 2007.

Evidentemente, el proceso de 
liberalización comercial puesto 
en marcha en el país ha propicia-
do el incremento de los flujos de 
exportaciones e importaciones de 
bienes y servicios. Sin embargo, no 
ha conseguido el mismo éxito en 
lo que respecta al aminoramiento 
del déficit comercial que empezó a 
cobrar fuerza en los años ochenta. 
Más bien, en forma contraria, ha 
desencadenado una tendencia con-
tinua y aún mayor a registrar saldos 
de balanza comercial deficitarios.

Recapitulando brevemente, 
hemos visto que el período de 
apertura comercial registra tasas de 
crecimiento económico positivas. 
Sin embargo, no han sido superiores 
a las registradas en el período ca-
racterizado por el proteccionismo, a 
esto se suma que los saldos comer-
ciales fueron mucho más favorables 
en ese entonces.

2. Estimación econométrica 
de las elasticidades ingreso 

de importaciones  
y exportaciones

Existe una larga tradición de 
la literatura económica en lo que 
concierne al estudio del crecimiento 
económico relacionado y conver-
gente entre naciones, especialmente 
por el lado del análisis neoclásico. 
No obstante, en este estudio utiliza-
mos la perspectiva poskeynesiana, 
la cual, con los planteamientos 
básicos y tradicionales de la ley de 
Thirlwall, brinda cabida a abordar 
dicha temática con un enfoque de 
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tipo estructural. Esto es así, porque 
el modelo permite, por medio del 
estudio del ratio de elasticidades 
ingreso de exportaciones e importa-
ciones, entender el comportamiento 
de la estructura exportadora e im-
portadora de El Salvador y así por 
consecuencia entender también el 
desempeño del crecimiento eco-
nómico de nuestro país en relación 
con los demás países del mundo 
como resultado de nuestra liberali-
zación y apertura comercial.  

2.1 Metodología utilizada

La realización del análisis em-
pírico de la ley de Thirlwall requi-
rió del planteamiento de algunos 
supuestos fundamentales, como lo 
es la existencia de una capacidad 
ilimitada de la oferta, por lo que 
el volumen de exportaciones e im-
portaciones está determinado por 
el lado de la demanda. Además, se 
asume que los bienes producidos 
en El Salvador y Estados Unidos no 
poseen características que los con-
viertan en sustitutos perfectos.   

El cálculo de la estimación de 
las elasticidades de demanda de 
importaciones y exportaciones se 
efectúa a través de la determinación 
de las funciones de exportaciones 
e importaciones planteadas en el 
Capítulo I, tal como se detallan a 
continuación:

Función de importaciones:

[8]     

 

Función de exportaciones

[9]     

Siguiendo los procedimientos 
estándares, aplicamos logaritmo 
natural a la función [8] y [9],  y 
con ello se obtienen las ecuaciones 
siguientes:

[10.1]     

 

[10.2]    

Las variables que conforman 
estas ecuaciones están expresadas 
en función del tiempo, con ello 
en mente, la variable  en la 
ecuación [10.1] representa el vo-
lumen de importaciones del país 
local expresado en dólares a pre-
cios constantes,  simboliza la 
elasticidad precio de demanda de 
importaciones. 

Además,  y  repre-
sentan los índices de precios del 
resto del mundo y de la economía 
local respectivamente; la variable 

 simboliza el tipo de cambio 
nominal. En conjunto, estas tres va-
riables conforman el tipo de cambio 
real.

La variable , como se men-
cionó en el Capítulo I, simboliza 
la elasticidad ingreso de demanda 
de importaciones, mientras que la 
variable  representa el PIB de la 
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economía local expresando en pre-
cios constantes, y  simboliza las 
perturbaciones de los errores.

La ecuación [10.2] especifica 
como variable endógena al loga-
ritmo natural de , esta misma 
expresada en nivel, representa el 
volumen de exportaciones del país 
local al resto del mundo medido en 
unidades de moneda local a precios 
constantes. Las variables  y  
simbolizan la elasticidad precio de 
demanda exportaciones y la elastici-
dad ingreso  extranjero de demanda 
de exportaciones respectivamente, 

 se utiliza en representación 
del ingreso del resto del mundo, 
que de igual forma es medido a 
precios constantes, la variable  
denota los residuos entre los valores 
observados y los ajustados, también 
conocido como perturbaciones, 
y finalmente,  y  son los 
interceptos de sus correspondientes 
ecuaciones.

Con respecto a los datos utiliza-
dos, es de suma importancia tener 
en cuenta que las exportaciones e 
importaciones de bienes y servicios, 
el ingreso de El Salvador y del resto 
del mundo, en este caso Estados 
Unidos, fueron trabajados a precios 
constantes del año 1990.

En relación a la tasa de cam-
bio real, se tomaron los índices de 
precios de El Salvador y Estados 
Unidos, ambos también con base 
1990, mientras que el tipo de cam-
bio nominal fue asumido como 
unitario tal y como se muestra en 
Thirlwall (2003).

Las funciones [10.1] y [10.2] 
son utilizadas para la estimación de 
las elasticidades ingreso de expor-
taciones e importaciones por medio 
de ecuaciones de cointegración, las 
cuales en su presencia reflejan la 
existencia de un equilibrio de largo 
plazo entre las variables involucra-
das, el método del que nos auxilia-
mos en este caso es el propuesto 
por Soren Johansen.

Para ejecutar el método de 
cointegración de Johansen fue ne-
cesario primero tomar en considera-
ción las potenciales propiedades no 
estacionarias de las series tempora-
les, por lo que se realizó pruebas 
de raíces unitarias Dickey-Fuller 
aumentada para el PIB de ambos 
países, las exportaciones, impor-
taciones y para el tipo de cambio 
real, todas expresadas en logaritmo 
natural, de lo que se obtuvo que 
en su totalidad mostraron no ser 
estacionarias en nivel, pero si en su 
primera diferencia, con ello se pue-
de decir que estas son integradas de 
orden uno, o dicho de otra forma, 
representan un proceso I(1) en nivel 
y sus primeras diferencias los son de 
orden cero ó I(0). 

El siguiente paso consistió en la 
especificación de modelos de vec-
tores autorregresivos (VAR) para las 
funciones [10.1] y [10.2], que brin-
daron a través de los criterios de in-
formación de Schwarz (SC), Akaike 
(AIC), relación de verosimilitud (LR) 
y Hannan Quinn (HQ), los rezagos 
óptimos a ser utilizados para la 
cointegración de las ecuaciones 
de importaciones y exportaciones, 
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así, del resultado de dichas pruebas 
se desprende el uso de dos y tres 
rezagos respectivamente5. Hecho 
lo anterior, se pasó a constatar la 
existencias de ecuaciones de coin-
tegración a través de las pruebas de 
Trazas y de Máximo Valor Propio, 
las cuales señalaron la existencia 
de al menos un vector cointegrante 
para las funciones de exportaciones 
e importaciones. 

Estimación y estudio de las 
elasticidades ingreso de demanda 
de exportaciones e importaciones

La elasticidad ingreso de de-
manda de exportaciones es formal-

mente definida como 

, expresión que denota 
el cambio porcentual que sufre el 
volumen de exportaciones prove-
nientes del país local, ante un cam-
bio ceteris paribus de una unidad 
porcentual del ingreso del resto 
del mundo. De forma similar, la 
elasticidad ingreso de demanda de 
importaciones es expresada como 

, dicho término 

a manera ceteris paribus denota el 
cambio porcentual del volumen de 
importaciones efectuado por el país 
local, ante el cambio de una unidad 
porcentual del ingreso de la misma.

Formulado lo anterior y pre-
vio al cálculo de las elasticidades, 
resulta importante reiterar que  el 
período de liberalización y apertu-
ra de los mercados comenzó en El 
Salvador en el año de 1989, con lo 
que se dejó atrás el proteccionis-
mo que se había instaurado desde 
la época de predominio de la ISI. 
Por ello, en nuestras estimaciones 
buscamos comparar dos períodos6: 
el comprendido entre 1960 y 1978 
que nosotros denominamos de 
pre-apertura, retomado con el afán 
de contrastarlo con el período de 
nuestro interés, comprendido por 
los años de 1989 a 2007, el cual 
denominamos de apertura y libera-
lización. 

La estimación de las elasticida-
des7 obtenidas para ambos períodos 
se detalla a continuación: 

Tabla 2: Elasticidades ingreso de exportaciones e importaciones y tasas 
medias de crecimiento de El Salvador y Estados Unidos para el período 

de pre-apertura y para el de liberalización y apertura

ε Razón de 
elasticidades

Tasa de 
crecimiento 
 El Salvador

Tasa de 
crecimiento 

EUA

Razón de 
tasas de 

crecimiento
Período de pre-
apertura (1960-1978)

1.94 1.39 1.40 5.1% 3.6% 1.41

Período de 
liberalización y 
apertura (1989-2007)

2.67 2.42 1.11 3.7% 2.7% 1.36

Fuente: Elaboración propia a través del uso de los métodos de cointegración de Johansen con 
base a información del BM: World Development Indicators y BCR de El Salvador.
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Según los resultados obtenidos, 
en el período de preapertura la 
elasticidad ingreso de la demanda 
de exportaciones fue de 1.94, valor 
que supera considerablemente a 
la elasticidad de importaciones, la 
cual se estimó con un valor de sólo 
1.39. 

Estos coeficientes indican que 
la demanda de exportaciones se 
mostró más elástica que la deman-
da de importaciones, es decir que 
los estadounidenses estuvieron más 
dispuestos a incrementar los volú-
menes de importaciones adquiridos 
-nuestras exportaciones- cuando 
su PIB experimentó aumentos, que 
los consumidores de El Salvador 
a demandar bienes producidos en 
Estados Unidos en circuns tancias 
similares. Este resultado según lo es-
tablecido por la función [7] o ley de 
Thirlwall, señala que en términos de 
la tendencia de crecimiento de lar-
go plazo, la economía salvadoreña 
creció con más fuerza que la eco-
nomía de Estados Unidos en todo 
el período, condición que puede ser 
percibida en el Gráfico 2.

La elasticidad de exportacio-
nes aumentó en cerca de 38% en 
lo que ha transcurrido del perío-
do de liberalización y apertura, 
registrando un valor de 2.67, sin 
embargo, la elasticidad ingreso de 
importaciones también aumentó, 
esta variación fue de aproxima-
damente 74%, lo que da como 
resultado que en la comparación 

de elasticidades, el valor de  sea 
únicamente un 10% mayor al de , 

al ser este último de 2.42. La brecha 
de elasticidades antes mencionadas 
ha variado desfavorablemente en el 
período de apertura y liberalización 
comercial, separándose únicamente 
por un 0.25 (diferencia entre 2.67 y 
2.42), mientras que en el período de 
pre-apertura esta separación era de 
0.55 (diferencia entre 1.94 y 1.39).  

Con ello se plantea que el pe-
ríodo de apertura y liberalización 
muestra, en comparación al perío-
do de pre-apertura, un cierre de la 
brecha entre los valores de las elas-
ticidades ingreso de exportaciones 
e importaciones, y así el cálculo 
del ratio de elasticidades arroja un 
valor muy ligeramente superior a la 
unidad. En consecuencia, acorde 
a la ley de Thirlwall, la economía 
salvadoreña permanece creciendo 
a tasas generales mayores que las 
de Estados Unidos, tasas de creci-
miento relativas que, sin embargo, 
no logran equiparar en su mayor 
parte a las sostenidas en el período 
de pre-apertura.

Es entonces, que la implemen-
tación del proyecto de apertura 
comercial en el país ha traído con-
sigo una disminución del ratio de 
elasticidades ingreso, razón por 
la que ahora pasamos a examinar 
la evolución de los valores de  
y  a lo largo de dicho período. 
Para ello realizamos la estimación 
utilizando una vez más el método 
de cointegración de Johansen, y 
basándonos en la metodología em-
pleada por Moreno-Brid (2003). Tal 
metodología consiste en estimar el 
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valor de las elasticidades en cada 
uno de los años recientes tomando 
intervalos temporales compuestos 
por treinta años previos, las itera-
ciones comienzan por 1960-1989 y 

finalizan con 1978-2007, de lo que 
se estimaron los valores de elastici-
dades con los que se construyó el 
gráfico siguiente:

Gráfico 4: Elasticidad ingreso de la demanda de exportaciones e  
importaciones 1989-2007(iteraciones con n=30)

Fuente: Elaboración propia, a través del uso de los métodos de cointegración de Johansen con 
base a información del BM: World Development Indicators y BCR de El Salvador.

En el gráfico 4 se muestra que 
ambas elasticidades se mantienen 
relativamente estables a lo largo del 
período de apertura y liberalización 
comercial. La brecha de elasticida-
des es favorable en el sentido que 
 supera a  y nos permite crecer 

más que nuestro principal socio 
comercial. Sin embargo, no es lo 
suficientemente amplia para que las 
tasas de crecimiento sean conside-
rablemente mayores. Por su parte, 
se distinguen dos momentos en 
que esta brecha resulta ser amplia: 
1989-1994 y 2002-2007, brechas 
que son congruentes al acelerado 
crecimiento de la reconstrucción 
luego del conflicto armado en El 
Salvador y a la crisis de especula-
ción inmobiliaria en Estados Unidos 
respectivamente. Esta última brecha 
se comporta de esa manera debido 
a que, teniendo una fuerte relación 

comercial con los norteamericanos, 
la burbuja especulativa que les 
aquejaba influyera en nuestra eco-
nomía de manera positiva desde un 
principio, hasta el punto que dicha 
burbuja explotara y la brecha antes 
mencionada tendiera a disminuir-
se. Resta por destacar que en el 
período intermedio de 1995-2001, 
la brecha de elasticidades se vio 
disminuida hasta el punto de casi 
volverse nula. En los últimos años 
la distancia entre las mismas se ha 
visto incrementada, por lo que po-
dría llegar a repetirse lo observado 
en 1995-2001, basándonos en las 
tendencias de las elasticidades ob-
servadas en 2006 y 2007.

Por su parte, podemos mencio-
nar nuevamente que mientras ma-
yor sea la brecha de la elasticidad 
ingreso de la demanda de las ex-
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portaciones y la elasticidad ingreso 
de la demanda de importaciones 
–siendo superior la primera-, mayor 
será nuestra tasa de crecimiento 
con respecto a la de nuestros prin-
cipales socios comerciales. Es por lo 
anterior que al observar su posible 
tendencia a la convergencia entre sí 
para el futuro, resulta relevante des-
cubrir la forma en que se les puede 
afectar a nuestro favor.

2.3. Análisis de los factores que in-
fluyen en la razón de elasticidades 
en el período de apertura y libera-
lización en El Salvador

En este apartado se ofrecen 
breves explicaciones a las razones 
estructurales del deterioro de la 
ratio de elasticidades en el período 
de apertura en El Salvador, lo que 
nos da ideas sobre la situación del 
comercio del país, para así con ello 
determinar la dirección que las polí-
ticas económicas de carácter estruc-
tural podrían seguir para obtener el 
máximo beneficio de este comercio 
en el largo plazo.

2.3.1. Evolución de la composición 
de exportaciones e importaciones

Como ha sido mencionado en 
el transcurso de esta investigación, 
es a partir de la última década del 
siglo XX que en El Salvador se ini-
ció la implementación de políticas 
económicas, que se han traducido 
en cambios de la composición de 
exportaciones e importaciones.

En términos de la estructura 
de exportaciones, la categoría 

denominada como exportaciones 
tradicionales pasó de tener una 
participación de cerca de un 71% 
—en promedio— para inicios de la 
década de los ochenta a un prome-
dio del 6% en el primer quinquenio 
de la presente década. En una com-
paración similar, las exportaciones 
del rubro maquila únicamente par-
ticipaban con un 10% en promedio 
para finales de los ochenta, cifra 
baja en contraste con la registrada 
para inicios de la década actual, 
en la que estas representan en 
promedio el 58% del total de las 
exportaciones. 

Las importaciones, por su parte, 
no han variado significativamente 
en su composición, con la única ex-
cepción de la maquila, que, a dife-
rencia de la década de los ochenta, 
sus importaciones eran casi nulas. 
Este rubro, sin embargo, comenzó 
a cobrar fuerza en el quinquenio 
comprendido por los años de 1991 
a 1995 al representar el 11%, 
tendencia que continuó para el 
transcurso de la década siguiente, 
llegando a duplicar el valor de su 
participación. No obstante, la ten-
dencia antes mencionada se ha vis-
to disminuida en los años de 2006 y 
2007, ya que la maquila sólo llegó 
a representar en promedio el 15% 
del total del valor de importaciones. 
Para apreciar lo anterior, mostramos 
el detalle de la composición de las 
transacciones comerciales para El 
Salvador:
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De las cifras anteriores, inferi-
mos que los cambios experimen-
tados en la elasticidad ingreso de 
exportaciones e importaciones que 
surgen de comparar el período an-
terior al de liberalización y apertura 
comercial, coinciden con cambios 
en la composición de las mismas. 
Dichas variantes consistieron en 
la paulatina transición de basar las 
exportaciones en productos agrí-
colas a hacerlo ahora en bienes 
manufacturados, y en importaciones 
actualmente menos limitadas por 
las barreras arancelarias, a lo que 
además se suma el ya mencionado 
incremento de importaciones de 
maquila. 

Es notorio como la composi-
ción de exportaciones dejó de ser 
en su mayoría primario-exportado-
ras y ahora se basa en la elabora-
ción de productos con un aparente 
mayor valor agregado, como lo es 
la manufactura —de acuerdo con lo 
expuesto por Kaldor—. Sin embar-
go, según Cabrera et al. (2005), la 
maquila en nuestro país genera un 
efecto multiplicador bajo, debido 
a su estructura productiva depen-
diente de importaciones de materias 
primas y bienes de capital, que aun 
se caracteriza por su bajo contenido 
tecnológico y utilización intensiva 
de mano de obra poco calificada —
maquila textil—; como resultado de 
un limitado desarrollo de la innova-
ción y difusión tecnológica de las 
empresas, lo que ha restringido la 
posibilidad de generar incrementos 
continuos en la productividad de 
los factores de producción. Estas li-

mitantes son reflejadas en la reduc-
ción de salarios o el aumento de los 
costos de producción, que en caso 
del último escenario, se traduce en 
una pérdida de competitividad de la 
producción nacional con respecto 
al resto del mundo.

2.3.2. El deterioro de los términos 
de intercambio

Dado que las elasticidades 
ingreso de las demandas de expor-
taciones e importaciones dependen 
en gran medida del tipo de bienes 
que se transe, los cuales a su vez 
poseen tal relevancia por los niveles 
de precios relativos con los que  se 
pueda comerciar, resulta de suma 
importancia estudiar la evolución 
que han experimentado los términos 
de intercambio en nuestra econo-
mía. En la medida en que observe-
mos dicha relación entenderemos 
la influencia que ejercen los precios 
de los productos transados en los 
saldos de balanza comercial y sere-
mos capaces de determinar el tipo 
de efecto que implica la variación 
de los precios sobre el intercambio 
comercial de nuestro país con el 
exterior, ya que el deterioro de los 
términos de intercambio repercute 
directamente en el ingreso nacional 
y su distribución (De León y Noyo-
la, 2005).

Los términos de intercambio 
son expresados a través de un ín-
dice que se construye mediante el 
cálculo de la razón del índice de 
precios de las exportaciones y el ín-
dice de precio de las importaciones8 
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. Con esto se logra medir 
la variación del poder de compra 
de una unidad física de exportacio-
nes, en términos de importaciones. 
Es decir, un aumento del Índice de 
Términos de Intercambio (ITI) para 
un período determinando significa 
que los precios de las exportaciones 
aumentan más o caen menos que 
los precios de importaciones en ese 
período, y viceversa. 

Para el transcurso de los últi-
mos años El Salvador ha experi-
mentado una notoria tendencia al 
deterioro de los términos de inter-
cambio, lo que en consecuencia 
se traduce en una disminución del 
poder de compra del ingreso real 
del país. Esta tendencia al deterioro 
de los términos de intercambio se 
aprecia en el Gráfico 5:

Gráfico 5: Términos de intercambio e índices de precios de exportaciones 
e importaciones 1995-2007

Fuente: Elaboración propia con base a información del BM: World Development Indicators y 
BCR de El Salvador.

Los términos de intercambio 
están siendo afectados en forma 
negativa por los bajos precios de 
las exportaciones tradicionales y 
los altos precios de las importacio-
nes esta última en mayor medida. 
Para el caso de las exportaciones, 
sus precios se han mostrado afec-
tados mayormente por la caída del 
precio del café, esta debido a la 
mayor producción de Vietnam y 
otros nuevos oferentes, así como a 
los aumentos en la capacidad pro-
ductiva de Brasil. Así mismo, han 

sido perjudicados por la caída del 
precio del azúcar, producto de las 
abundantes cosechas de este últi-
mo país mencionado. Mientras que 
para las importaciones se registró 
una subida en sus precios, dentro 
de ellos se destacan como los más 
influyentes los correspondientes a 
combustibles y lubricantes (De León 
y Noyola, 2005).

El deterioro de los términos de 
intercambio, fruto de las variaciones 
adversas en los precios, se ha tradu-
cido en un mayor déficit comercial, 
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ya que a pesar que los volúmenes 
de exportación han aumentado en 
los últimos años (BCR, 2008a), el 
precio de estas no ha aumentado 
en una mayor proporción al de 
los precios de las importaciones,  
lo que erosiona la capacidad de 
adquisición de las exportaciones, 
en término de su contraparte, gene-
rando de esta forma un estructural 
crecimiento del déficit comercial. 

Poder de compra de las expor-
taciones y cobertura que brinda a 
las importaciones

Ante la presencia del deterioro 
de los términos de intercambio, 
resulta importante contar con un 
estimador para la pérdida de poder 
adquisitivo de las exportaciones 
que esto conlleva. Se ha utilizado 
el indicador del poder de compra 
de las exportaciones , 

constituido por la razón del valor 
de las exportaciones corrientes en 
dólares y el índice de precios de 
las importaciones, multiplicado por 

cien . Este indica-
dor permite estimar la cantidad de 
unidades físicas de importaciones 
valoradas a precios de un año base, 
que se pueden adquirir efectiva-
mente con el valor de las exporta-
ciones realizadas.

Además nos auxiliamos del 
indicador de la cobertura de las 
importaciones, que es calculado a 
través del ratio de  e impor-

taciones a precios corrientes 

, lo que denota el porcentaje 
de importaciones que se cubre con 
este poder de compra. La evolución 
de ambos indicadores es contrasta-
da en el gráfico siguiente:

Gráfico 6: Poder de compra de las exportaciones (IPM 1995=100)  
1995-2007

Fuente: Elaboración propia con base a información del BM: World Development Indicators y 
BCR de El Salvador.

Se observa un progresivo au-
mento en el poder de compra de 
las exportaciones, sin embargo, es 
a partir del año 2002 que se inicia 
un estancamiento del mismo, el 

cual persiste hasta el año 2007. Di-
cho enfriamiento, según De León y 
Noyola (2005), se debe al aumento 
progresivo en el índice de precio de 
las importaciones, unido a un lento 
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crecimiento de las exportaciones. 
En donde las importaciones crecen 
a una mayor proporción que el po-
der de compra de las exportaciones, 
efecto atribuido a factores como la 
apertura de la economía –frente a 
economías más desarrolladas— y a 
un mayor gasto interno promovido 
por el incremento de las remesas 
familiares.

Por otro lado, podemos apre-
ciar una disminución en el porcen-
taje de importaciones cubiertas por 
el poder de compra de las exporta-
ciones. Para 2002, este registró un 
70% de importaciones cubiertas, 
y a partir de ese punto comenzó 
a disminuir progresivamente, a tal 
grado que estas ni siquiera llegaron 
a cubrir la mitad de las importacio-
nes del año 2006. Dicha tendencia 
se traduce en una pérdida de la 
contribución de las exportaciones 
para mejorar el déficit comercial, ya 
que su crecimiento no está acom-
pañado de un aumento en su capa-
cidad adquisitiva, llevándonos a la 
interrogante: ¿Qué tan beneficioso 
ha sido el intercambio entre nuestro 
país y el resto del mundo?

Ganancia o pérdida del inter-
cambio  

En El Salvador, las exporta-
ciones se encuentran altamente 
concentradas en pocos productos, 

lo que trae como consecuencia 
que las variaciones en los términos 
de intercambio sean muy amplias, 
permitiendo de esta forma la exis-
tencia de grandes diferencias entre 
el producto interno y su poder de 
compra. De ello se desprende la 
relevancia de contar con un aproxi-
mado de la ganancia o pérdida que 
surge del intercambio, estimación 
que puede ser realizada a través de 
la diferencia de la exportaciones de-
flactadas con los precios de impor-
tación y de exportación 

 (De León y Noyola, 2005). 

Esta ganancia o pérdida, a su 
vez se encuentra influenciada por 
los términos de intercambio, ya 
que un aumento en estos se traduce 
en la posibilidad de adquirir un 
mayor nivel de importaciones con 
el mismo volumen de exportacio-
nes, u obtener la misma cantidad 
de importaciones con un volumen 
menor de exportaciones. Es decir, 
un aumento del ITI repercute en un 
incremento en el Ingreso Interno 
Bruto Real (IIBR)9.

En el gráfico 7 podemos ob-
servar los resultados obtenidos de 
calcular la ganancia o pérdida del 
intercambio, donde puede apreciar-
se un sistemático detrimento en el 
poder de compra del PIB para los 
últimos años.
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Gráfico 7: Ganancia o pérdida del intercambio comercial como porcenta-
je del PIB a precios corrientes 1995-2007

Fuente: Elaboración propia con base a información del BM: World Development Indicators y 
BCR de El Salvador.

Durante el período compren-
dido por los años de 1997 a 1999 
se obtuvieron ganancias en el inter-
cambio, las cuales representaron en 
sus respectivos años alrededor de 
1% del PIB. Sin embargo, es a partir 
de ese punto que con el aumento 
del precio de las importaciones se 
inició una disminución significativa 
en el poder de compra, efecto que 
trajo como resultado que la pérdida 
representara en 2007 un 5.3% del 
PIB. Esto es alarmante, por cuanto 
la pérdida del último año represen-
ta cinco veces lo que representó la 
mayor ganancia de un año para el 
período inicialmente mencionado. 

3. Conclusiones
Con el drástico proceso de li-

beralización y apertura comercial 
a raíz de la implementación de los 
PAE, se dieron diversos cambios 
en los volúmenes de transacciones 
comerciales que sostiene nuestro 
país con el resto del mundo. Al ser 
los Estados Unidos el socio más 
representativo en términos de estas 
transacciones, resulta lógico pensar 

en la existencia de una significativa 
relación entre su crecimiento y el 
nuestro. 

La relación de crecimiento de 
ambos países ha estado histórica-
mente influenciada por la razón de 
las elasticidades ingreso de la de-
manda de exportaciones e importa-
ciones, la cual ha sufrido una evolu-
ción adversa en el paso del período 
de preapertura al de liberalización 
y apertura comercial, congruente 
con el cambio en la composición 
de exportaciones e importaciones, 
acompañado del deterioro de los 
términos de intercambio experimen-
tado en el país en los últimos años.

La ratio de elasticidades, a 
pesar de haber logrado mantenerse 
levemente superior a la unidad y 
por consecuencia haber obtenido 
tasas de crecimiento mayores a las 
de Estados Unidos, no ha permitido 
superar el crecimiento promedio 
experimentado en el período de 
preapertura, así como tampoco ha 
satisfecho las expectativas genera-
das por los organismos internacio-
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nales, en términos de crecimiento 
económico. 

A finales de la década de los 
ochenta, el requisito primordial 
que El Salvador, al igual que otros 
países de América Latina, enfrentó 
para acceder a los préstamos que 
los Organismos Internacionales 
otorgaron, fue la implementación de 
los PEE y PAE. De este último des-
tacamos como uno de los compo-
nentes principales la liberalización 
y apertura de nuestros mercados. 
Así, dicho proyecto surtió efecto en 
cuanto que, para los años siguien-
tes, favoreció el incremento de los 
volúmenes de transacciones comer-
ciales que efectúa nuestro país en 
los mercados internacionales. Estos 
cambios han transformado estructu-
ralmente a la economía salvadoreña 
en lo que se refiere a sus patrones 
de consumo y producción.

El comercio internacional, aun-
que no es el único factor, influye 
directamente en el crecimiento 
económico de largo plazo de los 
países, El Salvador no es la ex-
cepción ya que por ejemplo con 
Estados Unidos, su principal socio 
comercial, mantiene una relación 
estrecha de crecimiento económico 
de largo plazo. Esto, debido a que 
dichos crecimientos se enlazan a 
través de los patrones comerciales 
con los que operan los países invo-
lucrados, aunque, al existir asime-
trías, no puede decirse que ambas 
partes se afecten mutuamente en la 
misma medida.

El proceso de apertura comer-
cial en nuestro país, no solamente 

ha fracasado en lo que concierne 
al alivio de la tendencia deficitaria 
en los saldos comerciales, sino que 
contrario a lo último, ha contri-
buido a profundizar dicha proble-
mática al mostrar saldos negativos 
nunca antes registrados en los últi-
mos cincuenta años. Esta tendencia 
resulta insostenible en el largo 
plazo, dado que no se obtienen las 
divisas necesarias para mantener el 
actual nivel de importaciones. Por 
otro lado, el intercambio comer-
cial, evaluado en el indicador de 
ganancia o pérdida del mismo, ha 
generado para esta última década 
en su mayoría pérdidas con una cla-
ra tendencia al incremento. Ambos 
resultados refuerzan la idea que la 
mencionada apertura no ha con-
llevado al crecimiento económico 
deseado.

Fruto de las variaciones adver-
sas de los precios, los términos de 
intercambio se han visto deteriora-
dos, generando un aumento en el 
déficit comercial, ya que a pesar 
de aumentos en los volúmenes de 
exportaciones, sus precios no han 
registrado aumentos en la misma 
proporción al precio de las impor-
taciones, generando una tendencia 
a la disminución en la capacidad 
adquisitiva de las exportaciones.

Se ha mostrado que la ley de 
Thirlwall se cumple para el caso 
de El Salvador, dado que se com-
probó que la razón de crecimiento 
de nuestro país y Estados Unidos 
—este último como aproximado 
del resto del mundo— sigue una 
tendencia muy cercana a la ratio de 
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elasticidades ingreso de demanda 
de exportaciones e importaciones. 
La ratio en cuestión se ha visto 
deteriorada durante el período de 
apertura comercial en compara-
ción con el de preapertura, lo que 
respalda que las políticas de libe-
ralización aplicadas en El Salvador 
no han alcanzado las expectativas 
en lo que se refiere a mejorar el 
desempeño económico, más bien, 
la apertura comercial al haber redu-
cido el ratio de elasticidades ha de-
bilitado la influencia exterior sobre 
el crecimiento económico nacional.

Las elasticidades ingreso de 
demanda de exportaciones e im-
portaciones están directamente 
influenciadas por el tipo de bienes 
que se transan, por ello las políticas 
comerciales deben estar enfocadas 
a modificar dichas elasticidades 
de manera favorable. Esto implica 
expandir la brecha entre las mismas 
—superioridad de la elasticidad de 
exportaciones— y así encontrarnos 
en una mejor situación con respecto 
al resto del mundo en términos de 
crecimiento económico. 

El proceso liberalización ex-
terna de El Salvador, el cual carac-
terizamos con aspectos como la 
eliminación de controles de precios, 
promoción de ciertas exportaciones, 
reducción de barreras arancelarias y 
tratados comerciales. Estas políticas 
no han tenido en todo su accionar 
como criterio primordial el incen-
tivar e incluir en las negociaciones 
canastas de  bienes que posean 
altas elasticidades ingreso de la 
demanda de exportaciones en com-
paración con las de importaciones, 
como resultado de ello, se ha visto 
restringido el beneficio potencial de 
las negociaciones comerciales.

Todas las afirmaciones ante-
riores nos llevan a decir que las 
estructuras de exportación e impor-
tación son factores determinantes 
en la relación de apertura comercial 
y crecimiento económico en El 
Salvador, es por ello que las bajas 
tasas de crecimiento son, en gran 
medida, debidas a la existente ten-
dencia estructural al deterioro de la 
balanza comercial.
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NOTAS

1  Debe tenerse presente que sólo 
contamos con información que data 
desde el año 1960, y que desagrega-
mos los períodos por décadas para 
tener una información más detallada.

2  C á l c u l o  r e a l i z a d o  c o m o 

3  La comparación no se realiza con 
el ánimo de elogiar al modelo de 
sustitución de importaciones en 
detrimento del de economía de mer-
cado o viceversa, sino como un con-
traste que sirva de parámetro para el 
cuestionamiento de los beneficios 
derivados de la apertura comercial.

4   Ambas series de datos fueron so-
metidas a pruebas de estacionalidad 
de raíces unitarias, con lo que mos-
traron poseer propiedades estacio-
narias, ya que es posible referirse a 
dichas tasas de crecimiento como 
la primera diferencia del PIB de El 
Salvador y el PIB de Estados Unidos 
en logaritmo natural.

5   Se realizaron pruebas de normalidad 
de los errores en los VAR, de lo que 
se obtuvo homoscedasticidad.

6  La “década perdida” no fue tomada 
en cuenta en la estimación de las 
elasticidades por dos razones: a) El 
Salvador se encontraba en un proce-
so de transición de modelo y por b) 
la presión que el conflicto armado 
interno generó.
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7  El modelo de Thirlwall da preponde-
rancia a las elasticidades ingreso. Sin 
embargo, también permite obtener 
las elasticidades precio, que podrían 
ser utilizadas para estudios posterio-
res.

8  Los índices de precios son indicado-
res de la evolución en el tiempo de 
los precios de un conjunto de bienes 
y servicios. La metodología utilizada 

para el cálculo de estos puede ser 
consultada en De León y Noyola 
(2005).

9  El ingreso interno bruto (en precios 
constantes) se obtiene sumando 
el PIB y el ajuste en la relación de 
intercambio, es decir sumarle al PIB 
la ganancia o pérdida del intercambio 
comercial (BM, 2008).


